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Apresentado em agosto de 1951 pelo executivo, so-{
mente, em janeiro do corrente ano, foi o projeto de
Cambio Livre transformado em lei. Tao prolongada de-
mora trouxe consigo a mudanga dos efeitos esperados
em face da radical transformag@o na situagao cambial do
pais, que se operou nesse interregno. {

Deu-lhe origem a politica de atrag@o ao capital es-
trangeiro e facilidades aos turistas.

A displicéncia — arraigado hébito de nossos con-
gressistas —, na aprovagao désse diploma legal, féz-nos
perder preciocso tempo. As transagoes econdmicas so-

freram um colapso nas fontes de receita dos paises for-
necedores de produtos priméarios em razido da tempora-
lidade do “boom’” coreano

A leviana oragao governamental na passagem do
ano 51 para 52, promulgando o reto que limita as
remessas dos lucros e retérno ¢ capitais alienigenas
invertidos no pais, provocou vi* celeuma. Cessaram
estra, geiras em face de tal

por completo as inversoes
aispositivo.

Enquanto isso, o crescimento desordenado da infla-
cao, decorrente : da elevagao das despesas publicas sem
aumento de rendimento; da baixa internacional nas co-
tagdes da generalidade de nossos produtos de exporta-
¢ao; da continuidade das emissdes; da ascengao do valor
unitario das mercadorias importadas, dos onus de natu-
reza socio-politicas; dos encargos fiscais —, provocou
um acentuado e funesto desnivel em nossa balanga cam-
bial. Surgiram os produtos “gravosos”.

Transfiguraram-se, pois, a fei¢ao e os fins do pro-
jeto de Cambio Livre. Os fatores de formagéo dos pre-
¢os dos produtos de nossa exportagio sofreram os gra-
vames ha pouco enumerados. Sobreveio a alta do custo
de produgdo; concomitantemente, desinteressaram-se os
mercados internacionais da aquisi¢ao de nossos produ-
tos pela diminuicdo mundial da procura. Outros paises
passaram a oferecer a melhores pregos, colocando-nos a
margem da concurréncia

Dai a verticalidade da queda das nossas exporta-
cOes; agravou-se ainda mais a balanca comercial, com
a prodigalidade nas importagoes devido 2 falta de crité-
rio seletivo de essencialidade, que vigorou até meados
do ano p. p.

Em seu nimero de janeiro de 1953, “Conjuntura
Econdmica” informa que “excluindo o café, cuja expor-
tagao loi praticamente igual 2 de 1951, a diminuigao
das vendas para o exterior dos demais produtos foi, em
média, superior a 50% (5,8 contra 11,3 bilhGes nos dez
primeiros meses).” !

O regime da taxa cambial livre recentemente apro-
vado (em que pese a terminologia empregada, ja que a
Superintendéncia da Moeda e do Crédito estabelece cri-
térios limitativos “sponte sua”, de téda ordem), divor-
ciou-se da causa remota de sua Criagao, para apressa-
damente servir como fator de reaproximagao entre os
nossos pregos com os dos nossos competidores.

Situamo-nos, porém, dentre os que descréem da efi-

cacia de seus efeitos, pelo seguinte :
— Os fatores de formagao dos pregos escapam
a competéncia de diplomas legais, As leis econémicas!
s80 autonomas; estatutos juridicos podem, quando mui-
to, distorcer ou amenizar-lhes os efeitos; jamais, porém,
atingirdo suas causas primeiras.

2%, — As verdadeiras origens do atual desequilibrio
cambial, residem na deficiéncia estrutural de nossa eco-
nomia. Uma quota parte dessa responsabilidade, verda-
de se diga, cabe a nés mesmos. As demais, & orientagdo
imprimida pelos nossos governos e a dissemelhanga das
regioes geo-econdmicas, legada pela prépria natureza.

3°. — Nao ha negar que tal lei poder4 conceder um
momento de folga as exportagdes brasileiras, Precisa-
mente nisso reside a primeira preocupacao de nossa
economia, em formagao de bases mais sélidas. Ganhar
tempo, ate se reajustar e se refazer, através de medi-
das de longo alcance, mas que demandam anos, como o
Plano Lafer, por exemplo.

4°. — E com acérto e clarividéncia que afirma o
Sor. Roberto Pinto de Souza, estudioso de nossos pro-
]‘.l”f“@ econdmicos : “é de todos conhecida a impossibili-
dade de aumentar a curto prazo o volume de artigos
nacionais exportiveis. Isto porque a produgao dessas
mercadorias é na maioria ineléstica. Nao havendo in-
cremento nas quantidades exportadas, a diminuigéo do
valor internacional do cruzeiro se traduz em decrései-
mo acentuado da receita cambial.”

A queda do valor da moeda s6 aproveita aqueles
que conseguem compensi-la com ponderdvel aumento
das exportagoes.

A capacidade em elevar a produgio nacional é res-
trita em razao da prépria estrutura de nossa inddstria
e agricultura, Carecemos de transporte adequado; res-
sentimo-nos da considerével deficiéncia de enetgia-elé-
trica; solremos as consequéncias da restri¢do & impor-
iagao de equipamento essencial e matérias primas.

9% — O maior risco a que estamos sujeitos com a
aplicagdo da Lei do CAmbio Livre provém do eirculo!
vicioso de majoragoes indefinidas.

Como resultante do exercicio da adogdo da liber-
dade cambial (tornamos a insistir no relativismo dessa
liberdade), a maioria dos artigos importados sofrera
uma acentuada alta.

Isso influenciard, por sua vez, alguns dos fatores
de formagio dos pregos de produgdo, oneratido-os.

O momentéineo equilfbrio de cotagio de nossos
produtos com os de nossos competidores internacionais,
desaparecerd se houver nova alta em nossos artigos.
Tal elevagao afigura-se muito provével, nio sé por se
tornarem mais caros os bens importados, como em vir-
tude da incontida inflagéo.

Passardo novamente a se distanciar da paridade in-
ternacional, os pregos de nossos produtos de exportagao.
E essa primeira desvalorizacao parcial do cruzeiro sera
o marco inicial de sucessivas redesvalorizagoes amea-
cando levar o pais a quebra total do valor da moeda,
dado ao aviltamento em que ela se encontra.

E que dizer das futuras emissoes ? Basta recordar
que a safra de algodao do ano passado foi financiada
com os depésitos feitos pelos importadores no Banco do
Brasil; desviado ésse dinheiro para outro fim, evitou-se
a emissdo. De que maneira conseguira ser coberto o fi-
nanciamento da atual safra, a nao ser com o expediente
emissiondrio ? Talvez que quatro bilhdes de cruzeiros
ainda nao bastem., .
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Votada de afogadilho, as vésperas das férias parla-
mentares, aps dezessete meses de interminével espera,
trouxe em seu texto falhas acentuadas. E vaga e indeci-
sa. Tivemos de aguardar a sua regulamentagao para
termos uma ténue idéia de seu alcance.

Mesmo o regulamento nao deixa de ser omisso e
reticente. Remete ao Conselho da Superintendéncia da
Moeda e do Crédito a competéncia para julgar cada
caso segundo as circunsténcias.

Deu-lhe uma desabusada elasticidade, fazendo an-
tever a continuidade do poder discricionério no jufzo
dos problemas que vierem a surgir.

Em verdade, a 1ltima lei é ditada através das ins-
trugoes baixadas pelo Conselho da Superintendéncia.
Haja visto a enumeragao dos produtos gravosos e do es-
calonamento das respectivas liberagtes cambiais.

Praticamente, ha duas grandes famflias de produtos,
com percentagem diferente, j4 que com 50% figura ape-
nas a la. Em tao exiguo espaco de tempo, conseguiu a
Superintendéncia relacionar uma primeira e exaustiva
lista de gravosos. Dividiv-os em duas grandes catego-
rias. Cometeu, assim, de inicio o grave érro da genera-

lizagdo, julgando de forma inconsiderada e precipita‘da.

Um fnico produto sofre causas e efeitos economi-
cos varidveis, dadas as condictes reinantes nas variadas
fontes onde é produzido. Sofre injungdes e influéncias
de natureza geografica e locais diversas. Basta essa ra-
zdo, o Instituto do Agucar e do Alcool cobra dos usinei-
ros do Sul uma sobretaxa para equiparar os precos do
produto paulista com o do pernambucano !

Como entao podemos admitir um mesmo grau de
gravosidade a dez ou vinte artigos diferentes, produzi-
dos em diversos estados da federagao, se os precos de
custo variam em fun¢io de um sem numero de causas
e circunstincias préprias a cada lugar ?

Que empirico critério norteou tais funcionérios, pa-
ra generalizar, para tomar a parte pelo todo, sem a
preocupagao em esmiugar a hierarquia dos fatores e
causas peculiares a cada produto ?

Que beneficios nos trara essa lei se, para um mesmo
artigo, podera enriquecer aqueéles industriais ou agri-
cultores que tenham o privilégio de se situar proximos
aos portos de embarque, em detrimento de outros lo-
calizados em longinquo interior ?

E bem verdade que tais instrucdes do Conselho da
Superintendéncia nao sao permanentes; mas até que éle
consiga elaborar um completo quadro de produtos com
tédas ou quase tédas as diversidades de prego que com-
portam, ou ja teremos superado a presente conjuntura
cambial, ou ji estaremos mergulhados no regime da
quebra total do valor da moeda.

E cremos que s6 nos resta langar mao da desvalori-
zacao total. Haverd, certamente, enorme desajustamen-
tos de natureza social e econdmica, mas puderemus re-
comecar do marco zero, com tédas as possibilidades
inerentes ao reinicio de qualquer atividade; corrigire-
mos as falhas anteriores, construiremos uma nova es-
trutura econ6émica, imprimindo-lhe uma orientac¢ao fir-
me e certa.

Volveremos ao ponto de partida; mas a amarga e
dolorosa licdo da experiéncia serA a mestra segura a
nos conduzir com sua previdéncia através dos escolhos,
em demanda do verdadeiro lugar, que ha muito o Des-
tino reservou ao Brasil, e que ainda nao ocupamos por
nossa prépria culpa.
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